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I. ASPECTOS GENERALES

Ingresos
Los ingresos corresponden principalmente a los servicios relacionados con la
produccidon y distribucion de agua potable, ademdas de la recoleccidn,

tratamiento y disposicidon de aguas servidas.

Durante el ejercicio 2014 presenta ingresos por MS201.252, lo que
representa un aumento del 10,74 % respecto del ejercicio 2013 (M$181.733).

Las ventas fisicas de agua potable y alcantarillado aumentaron en 13,49 % y
15,9 % respectivamente comparado con el ejercicio 2013.

Mercado en que participa

La sociedad tiene como area de concesion alrededor de 321,4 hectdreas
localizadas en la comuna de Til Til, sector denominado Huertos Familiares,
entregando en forma exclusiva sus servicios al proyecto destinado al

desarrollo de casas.

Actualmente sirve a 655 clientes residenciales y 41 clientes no residenciales.
(582 clientes residenciales y 35 clientes no residenciales afio 2013)

Los negocios y actividades mas relevantes:
* Produccion y Distribucion Agua Potable

El consumo facturado de agua potable en el ejercicio fue de 203.322 m3
* Recoleccion y Disposicion de Aguas Servidas

La recoleccion de aguas servidas en el ejercicio fue de 184.864 m3



Costos y gastos operacionales

Los costos y gastos operacionales estdan compuestos por los costos de
personal, mantenimiento de instalaciones, depreciacidon, consumo de
insumos, energia, materiales y otros gastos.

Riesgo de mercado

La Sociedad abastece Unicamente de agua potable y servicio de alcantarillado
y de aguas servidas al proyecto inmobiliario denominado "Huertos Familiares
2000" ubicado en la comuna de Til Til, por tratarse de areas de concesiones
definidas y asignadas por ley, siendo como tal una actividad monopdlica
dentro de su area de operacion, el riesgo comercial que enfrenta es minimo.

Otro elemento de riesgo, que permanece, es inherente al entorno regulatorio
por cambio o aplicacién de normativas que pudieran afectar al desarrollo
futuro de la sociedad.

Il.  ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Analisis del Estado de Situacion Financiera

L . dic-14 dic-13 variacion dic-14 / dic-13

Estado de Situacion Financiera

M$ M$ M$ %

Activos corrientes 151.475 94.237 57.238 60,74%
Activos no corrientes 1.468.506 1.327.427 141.079 10,63%
Total activos 1.619.981 1.421.664 198.317 13,95%
Pasivos corrientes 120.578 66.035 54.543 82,60%
Pasivos no corrientes 4.582.343 3.769.340 813.003 21,57%
Total pasivos 4.702.921 3.835.375 867.546 22,62%
Patrimonio Neto 3.082.940) (2.413.711) (669.229) 27,73%
Total Patrimonio y Pasivos 1.619.981 1.421.664 198.317 13,95%




Los activos totales de la Compafiia presentan un aumento de MS$198.317
respecto a diciembre 2013, esto se debe principalmente a nuevas inversiones
en infraestructura Propiedades, planta y equipo.

Los Pasivos Corrientes no tuvieron mayor variacidon respecto a diciembre

2013.

Los pasivos no corrientes aumentaron en M$ 813.003 respecto a diciembre
2013, que se explica principalmente por un aumento de las cuentas por pagar

empresas relacionadas.

El patrimonio disminuyo en MS 669.229 respecto a diciembre 2013, que se
explica principalmente por el resultado obtenido en el ejercicio.

2. Analisis del Estado de Resultados Integrales

Estado de Resultados Integrales dic-14 dic-13 variacion dic-14 / dic-13
por Funcién MS MsS MsS %

Ingresos 201.252 181.733 19.519 10,74%
Costo de ventas (259.634) (307.493) 47.859 -15,56%
Ganancia Bruta (58.382) (125.760) 67.378 -53,58%
Otros Ingresos 235 10.249 (10.014) -97,71%
Gastos de Administracion (183.874) (142.199) (41.675)  29,31%
Otros Gastos - (4.112) 4112 -100,00%
Costos Financieros (240.497) (237.794) (2.703) 1,14%
Diferencia de cambio (806) 883 (1.689) -191,28%
Resultado por unidades de
reajuste (223.794) (72.804) (150.990) 207,39%
Ganancia antes de impuesto (707.118) (571.537) (135.581) 23,72%
Gasto por impuesto a las ganancias 22.445 18.319 4,126 22,52%
Ganancia (pérdida) (684.673) (553.218) (131.455) 23,76%




Los ingresos presentan un aumento de MS$ 19.519 con respecto a diciembre
2013, dicha variacion se explica principalmente por un aumento de los
clientes.

Ventas Unidad dic/14 dic/13 Variacién
Ventas fisicas de Agua Potable m3 203.322 179.148 24.174
Ventas fisicas de Aguas Servidas m3 184.864 159.501 25.363

Los costos de ventas disminuyeron en un 15,66% con respecto a diciembre
2013, dicha variacion se debe principalmente a la disminucién en gastos por
mantencidn de las instalaciones.

lll. INDICADORES FINANCIEROS

INDICADOR Unidad dic/14 dic/13 Variacién
Liquidez Liquidez corriente veces 1,26 1,43 -12,0%
Razoén Acida veces 0,84 0,72 15,6%
Endeudamiento Deuda C. Plazo / Deuda total % 0,03 0,02 48,9%
Deuda L. Plazo / Deuda total % 0,97 0,98 -0,9%
Deuda Total / Activo total % 2,90 2,70 7,6%
Rentabilidad Utilidad operacional / ventas % -1,20 -1,47 -18,4%
Utilidad ejercicio / activo % -0,42 -0,39 8,6%

A diciembre 2014, la liquidez y razén acida muestra un adecuado nivel que
permite concluir que la empresa cuenta con recursos suficientes para cumplir
con sus compromisos de corto plazo.

La razén de endeudamiento y rentabilidad negativa muestran un aumento
con respecto al aio anterior, esto se debe al aumento de la cuenta corriente
empresas relacionadas con su matriz, cuya deuda no tiene vencimiento y
existe un compromiso de proveer el apoyo financiero necesario hasta que
genera resultados operacionales positivos, ya que es pieza fundamental en el
desarrollo y éxito en el proyecto inmobiliario general.



